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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

Aos Conselheiros e Acionistas da
Tarpon Investimentos S.A.
S&do Paulo - SP

Revisamos as demonstragdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, da Tarpon
Investimentos S.A. ("Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho
de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para o
trimestre e semestre findos naguela data e das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdao sobre as demonstragoes financeiras
intermediarias

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo
dessas demonstragdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
("International Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo "International Accounting
Standards Board - IASB”, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstracdes financeiras intermediarias livres
de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas demonstragdes financeiras
intermediarias com base em nossa revisdo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisado de
demonstragoes financeiras intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informacgbes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma
revisdo de demonstracdes financeiras intermediarias consiste na realizagdo de indagagoes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicagdo
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de
auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndao expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as demonstragoes financeiras intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as demonstragdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas,
anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) e a norma internacional IAS 34, aplicaveis
a elaboracdo das demonstraces financeiras intermedidrias.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro s8o entidades legalmente separadas e independentes
A DTTL (também chamada "Deloitte Global") ndo presta servigos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descrigdo mais detalhada da DTTL e suas
firmas-membro.

A Deloitte oferece servigos de auditoria, consultoria, assessoria financeira, gestdo de riscos e consultoria tributdria para clientes publicos e privados dos mais diversos
setores. A Deloitte atende a quatro de cada cinco organizagdes listadas pela Fortune Global 500®, por meio de uma rede globalmente conectada de firmas-membro em
mais de 150 paises, trazendo capacidades de classe global, visSes e servigos de alta qualidade para abordar os mais complexos desafios de negdcios dos clientes. Para
saber mais sobre como os cerca de 225,000 profissionais da Deloitte impactam positivamente nossos clientes, conecte-se a nos pelo Facebook, LinkedIn e Twitter.
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Outros assuntos
Demonstragées do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragbes do valor adicionado, individual e consolidada ("DVA"),
referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2018, preparadas sob a responsabilidade da
Administragdo da Companhia, cuja apresentacdo nas demonstracdes financeiras intermediarias
é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e
considerada informagdo suplementar pelas normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo IASB, que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes
foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base
em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo
foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as
demonstragdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas, tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 24 de julho de 2018
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Tarpon Investimentos S.A.

Balangos patrimoniais individuais e consolidados

Em 30 de junho de 2018 e em 31 de dezembro de 2017

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Ativos financeiros mensurados ao

valor justo por meio do resultado

Recebiveis
Impostos a compensar
Outros ativos
Total

Nio circulante
Impostos a compensar
Outros ativos
Impostos diferidos
Investimento
Imobilizado
Intangivel
Total

Total do ativo

Nota

N-CREN IRV

22.b
10
11

Individual Consolidado

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
30 51 282 28.285
32.267 - 53.305 25.585
- - 284 658
207 203 1.942 452
145 - 9.482 8.129
32.649 254 65.295 63.109
1.099 1.075 1.099 1.075

- - 202 -

- - 236 -

24.146 61.518 - -
- - 82 101
- - 168 172
25.245 62.593 1.787 1.348
57.894 62.847 67.082 64.457

Passivo
Circulante
Contas a pagar
Obrigagdes societarias
Obrigagdes tributarias
Obrigagdes trabalhistas
Total

Nio circulante
Impostos diferidos

Total

Patriménio liquido
Capital social
Reserva de capital
Agdes em tesouraria
Reserva legal
Reserva de lucro
Reserva de pagamento baseado em agdes
Ajuste acumulado de conversao
Lucros acumulados

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

13
16.d

14

15

16.a
16.f
16.h
16.c
16.g

Individual Consolidado

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
16 7.271 259 462
86 2421 86 2421
359 364 7.905 6.307
16 14 1.078 2.195
477 10.070 9.328 11.385
- - 337 295
- - 337 295
7.362 7.085 7.362 7.085
3.236 3.236 3.236 3.236
(624) (624) (624) (624)
1.415 1.415 1.415 1.415
7.072 7.072 7.072 7.072
22.474 21.697 22.474 21.697
16.174 12.896 16.174 12.896

308 - 308 -
57.417 52.777 57.417 52.777
57.894 62.847 67.082 64.457

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas.



Tarpon Investimentos S.A.

Demonstragdes intermediarias individuais e consolidadas de resultados
Para os trimestres e semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Nota

Taxa de administragdo

Taxa de performance

Receita operacional liquida 18

Despesas e receitas operacionais
Despesas com pessoal 15
Bonificag¢do baseada em agdes 21
Despesas administrativas 19
Resultado com ativos financeiros 20
Resultado de equivaléncia patrimonial 10
Outras receitas e despesas operacionais

Resultado operacional

Imposto de renda e contribui¢do social 22
Corrente
Diferido

Lucro liquido do trimestre/semestre

Atribuivel aos controladores

Numero de agdes em circulagdo no final do trimestre/semestre

Lucro liquido basico por acdo 17.a

Lucro liquido basico diluido por a¢io 17.b

Individual Consolidado
01/04/2018 01/01/2018 01/04/2017 01/01/2017 01/04/2018 01/01/2018 01/04/2017 01/01/2017
a a a a a a a a
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017
- - - - 8.044 17.823 10.354 22.698
- - - - - 748 748
- - - - 8.044 17.823 11.102 23.446
- - - - 1315 (11.251) (3.658) (15.628)
- - - - (655) (777) (264) (555)
(420) (806) (207) (439) (1.971) (3.553) (1.469) (3.143)
148 162 - - 484 882 300 621
4.279 1.133 5.680 2.720 - - - -
(151) (181) (19) (36) (219) (279) (204) (154)
3.856 308 5.454 2.245 (1.046) (14.978) (5.295) (18.859)
3.856 308 5.454 2.245 6.998 2.845 5.807 4.587
- - - - (3.142) (2.537) (353) (2.342)
- - - - (2.034) (2.731) (324) (2.282)
- - - - (1.108) 194 (29) (60)
3.856 308 5.454 2.245 3.856 308 5.454 2.245
3.856 308 5.454 2.245 3.856 308 5.454 2.245
44.063 44.063 44.063 44.063 43.959 43.959 43.959 43.959
0,09 0,01 0,12 0,05 0,09 0,01 0,12 0,05
0,08 0,01 0,12 0,05 0,08 0,01 0,12 0,05

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermedidrias individuais e consolidadas.



Tarpon Investimentos S.A.

Demonstragdes intermediarias individuais e consolidadas dos resultados abrangentes
Para os trimestres e semestres findos em 30 de junho de 2018 ¢ 2017
(Em milhares de reais)

Individual Consolidado
Not 01/04/2018 01/01/2018 01/04/2017 01/01/2017 01/04/2018 01/01/2018 01/04/2017 01/01/2017
ota a a a a a a a a

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017
Lucro liquido do trimestre/semestre 3.856 308 5.454 2.245 3.856 308 5.454 2.245
Resultados abrangentes 3.138 3.278 1.710 707 3.138 3.278 1.710 707
Ajuste acumulado de conversdo 10 3.138 3.278 1.710 707 3.138 3.278 1.710 707
Resultado abrangente total do trimestre/semestre 6.994 3.586 7.164 2.952 6.994 3.586 7.164 2.952
Resultado abrangente atribuido aos controladores 6.994 3.586 7.164 2.952 6.994 3.586 7.164 2.952

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras intermediarias individuais e consolidadas.



Tarpon Investimentos S.A.

Demonstragdes intermediarias individuais e consolidadas dos fluxos de caixa
Para os semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017.
(Em milhares de reais)

Notas Individual Consolidado
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Atividades operacionais
Lucro liquido do trimestre/semestre 308 2.245 308 2.245
Ajustes:
Depreciagio e amortizagao 11,12 & 19 - - 33 164
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 (1.133) (2.720) - -
Aumento por pagamento baseado em agdes 21 - - 777 555
Provisdo para imposto de renda e contribui¢do social correntes 22 - - 2.731 2.282
Provisdo para imposto de renda e contribui¢do social diferidos 22 - - (194) 60
(Prejuizo)/Lucro liquido ajustado (825) 475) 3.655 5.306
Variagdes de ativos e passivos
(Aumento)/redugdo de recebiveis - - 374 (1.580)
(Aumento)/redugdo de ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado 5 (32.267) - (27.720) 910
(Aumento)/redugio de ativos financeiros derivativos - - - (456)
(Aumento)/redugdo de impostos a compensar (28) - (1.514) 1.245
(Aumento)/redugdo de outros ativos (145) (6) (1.555) 2.646
Aumento/(redugio) de obrigagdes trabalhistas 2 11 (1.117) 3.447
Redugao de contas a pagar (7.255) (81) (203) (159)
Aumento/(redugdo) de obrigagdes tributarias 5) 6 1.618 635
Imposto de renda e contribui¢do social pagos - - (2.751) (2.964)
Caixa liquido das atividades operacionais (40.523) (545) (29.213) 9.030
Atividades de investimentos
Recebimento de dividendos 10 10.439 6.089 - -
Efeito decorrente do plano de pagamento baseado em agdes restritas 2.436
Recebimento com liquidagédo de subsidiaria (TISA NY) 10 29.685 - - -
Aquisi¢do de imobilizado 11 - - (10) -
Caixa liquido das atividades de investimentos 42.560 6.089 10) -
Atividades de financiamento
Aumento de capital 16.b 277 - 277 -
Dividendos pagos no periodo 16.c (2.335) (4.975) (2.335) (4.975)
Recompra agdes em tesouraria - (624) - (624)
Caixa liquido das atividades de financiamento (2.058) (5.599) (2.058) (5.599)
Total do fluxo de caixa (21) (55) (31.281) 3.431
Aumento/(redugdo) de caixa e equivalentes de caixa (21) (55) (31.281) 3431
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 4 51 250 28.285 25.742
Variagao cambial sobre caixa e equivalentes - - 3.278 576
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 4 30 195 282 29.749

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas.



Tarpon Investimentos S.A.

Demonstragdes intermedidrias consolidadas das mutagdes do patrimonio liquido (controladora)
Para os semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017.

(Em milhares de reais)

Reserva de
pagamento Ajuste
Reserva de Reserva de Reserva (-) Acdes em baseado em acumulado de Dividendos Lucros Patriménio
Capital social capital lucro legal tesouraria aghes conversiao propostos Acumulados liquido total
Saldo em 31 de d bro de 2016 Notas 7.085 1.968 1.268 1.415 - 20.758 12.236 3.462 - 48.192
Reserva de pagamento baseado em agdes 21 - - - - - 555 - - - 555
Ajuste acumulado de conversao 10 - - - - - - 707 - - 707
Agdes em tesouraria adquiridas 16.h - - - - (624) - - - - (624)
Dividendos distribuidos no semestre - - - - - - - (3.462) - (3.462)
Lucro liquido do semestre - - - - - - - - 2.245 2.245
Saldo em 30 de junho de 2017 7.085 1.968 1.268 1.415 (624) 21.313 12.943 - 2.245 47.613
Saldo em 31 de d bro de 2017 Notas 7.085 3.236 7.072 1.415 (624) 21.697 12.896 - - 52.777
Aumento de capital 16.b 277 - - - - - - - - 271
Reserva de pagamento baseado em agdes 21 - - - - - 777 - - - 771
Ajuste acumulado de conversao 10 - - - - - - 3.278 - - 3.278
Lucro liquido do semestre - - - - - - - - 308 308
Saldo em 30 de junho de 2018 7.362 3.236 7.072 1415 (624) 22.474 16.174 - 308 57.417

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas.



Tarpon Investimentos S.A.

Demonstragdes intermediarias individuais e consolidadas do valor adicionado
Para os semestres findos em 30 de junho de 2018 ¢ 2017.
(Em milhares de reais)

Nota Individual Consolidado
s 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Taxa de administragao (bruta) 18 - - 18.340 23.982
Taxa de performance (bruta) 18 - - - -
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (987) (475) (3.799) (3.133)
Valor adicionado bruto 987) (475) 14.541 20.849
Retengdes
(-) Depreciagdo, amortizagdo e/ou exaustao 19 - - (33) (164)
Valor adicionado liquido produzido (987) (475) 14.508 20.685
Valor adicionado recebido em transferéncia 1.295 2.720 882 621
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 1.133 2.720 - -
Receitas e despesas financeiras 20 162 - 882 621
Valor adicionado total a distribuir 308 2.245 15.390 21.306
Distribuicio do valor adicionado 308 2.245 15.390 21.306
Pessoal - - 12.028 16.183
Remuneragdo direta e encargos 15 - - 12.028 16.183
Impostos, taxas e contribui¢des - - 3.054 2.878
Federais - - 2.687 2.441
Municipais - - 367 437
Remuneragao do capital proprio 308 2.245 308 2.245
Lucro liquido do semestre 308 2.245 308 2.245

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas.



Tarpon Investimentos S.A.
Demonstragdes Financeiras Intermediarias
individuais e consolidadas em

30 de junho de 2018

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
individuais e consolidadas

(Em milhares de Reais)

1

2.1

Contexto operacional

A Tarpon Investimentos S.A. (“Companhia” ou “Tarpon”) foi fundada em setembro de 2002,
inicialmente organizada sob a forma de sociedade limitada, com sede a Rua lguatemi, n°® 151 - 23°
andar, S&o Paulo/SP, tendo por objeto social atuar como administradora de carteiras de titulos e
valores mobiliarios e gestora de recursos de terceiros, por meio de fundos de investimento, carteiras
administradas e outros veiculos de investimentos (“Fundos Tarpon”). Em dezembro de 2003, a
Companhia procedeu a transformacao para sociedade anénima.

Em julho de 2011, foi constituida a subsidiaria da Companhia em Nova lorque (TISA NY, Inc.), cujo
proposito € a prestacdo de servigos de assessoria financeira. Esta subsidiéria esta em processo de
encerramento de suas atividades. Em 28 de margo de 2012, houve a transferéncia das acdes da Tarpon
All Equities (Cayman), Ltd. e TSOP Ltd. da TIG Holding NY LLC para a Tarpon Investimentos S.A.
Por fim, em 25 de abril de 2012, a Companhia formou a Tarpon Gestora de Recursos S.A. (“Tarpon
Gestora”), cujo proposito € atuar como administradora de carteira e gestora de recursos proprios e de
terceiros em fundos, carteiras e outros veiculos de investimento, no Brasil e no exterior.

Apresentacdo das demonstracdes financeiras intermediarias
Apresentacdo das demonstraces financeiras intermediarias individuais e consolidadas

As demonstracfes financeiras intermediérias individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo
sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com observancia no
CPC 21 — Demonstracao Intermediaria e IAS 34 — Relat6rio Financeiro Intermediario.

N&o ha diferenca entre o patriménio liquido e o resultado consolidado e individual apresentados em
razdo dessas préaticas contébeis terem sido aplicadas de maneira consistente. Assim sendo, as
demonstracgdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas estdo sendo apresentadas lado-
a-lado em um dnico conjunto de demonstra¢des financeiras.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras intermediarias e somente
elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela administracdo na sua gestao.

A administracdo entende que ndo ha incertezas que comprometam a continuidade das operacdes e
dos negdcios da Tarpon.

As demonstracGes financeiras intermediarias foram aprovadas e autorizadas para emissdo pelo
Conselho de Administragdo em 24 de julho de 2018.



2.2

2.3

2.4

Tarpon Investimentos S.A.
Demonstragdes Financeiras Intermediarias
individuais e consolidadas em

30 de junho de 2018

Moeda funcional e de apresentacéo

As demonstrages financeiras intermediarias foram elaboradas em Reais (R$), a moeda funcional e
de apresentacdo da Companhia. A Tarpon Gestora (investida) possui como moeda funcional Reais
(R$). ATISA NY, Tarpon All Equities (Cayman) e TSOP Ltd., possuem como moeda funcional o
Délar Americano (US$).

Utilizac&o de estimativas e julgamentos

A elaboracdo das demonstracBes financeiras intermediarias exige que a Administracdo faca
julgamentos e estimativas que afetem a aplicacdo dos principios contébeis, bem como os valores
apresentados de ativos, passivos, receitas e despesas incluindo a determinagdo dos valores de
mercado de titulos e plano de op¢des de compra de acdes e também para 0s passivos contingentes,
provisdes e obrigacdes legais. Os resultados reais podem divergir das estimativas. As premissas e as
estimativas sao revisadas trimestralmente e anualmente.

Base de consolidagdo

As demonstragdes financeiras intermediarias consolidadas incluem a Tarpon Gestora de Recursos
S.A., TISANY, Inc., Tarpon All Equities (Cayman), Ltd. e TSOP Ltd.

Tarpon Gestora de Recursos S.A. (“Tarpon Gestora”)
Em 25 de abril de 2012, a Tarpon Investimentos S.A. passou a deter a totalidade das a¢Ges da Tarpon
Gestora, totalizando 500 ag¢Ges ao valor unitario de R$ 1,00.

Em 31 de agosto de 2012, houve aumento do capital social para R$ 763 com a emissao de 762.292
acoes, no valor nominal de R$ 1,00 cada.

TISA NY, Inc. (“TISA NY”)
A TISA NY é uma subsidiaria integral da Companhia. O resultado da TISA NY e seu respectivo

investimento sdo avaliados por método de equivaléncia patrimonial (demonstracGes financeiras
individuais) que tém a moeda funcional diferente da moeda funcional da controladora.

Tarpon All Equities (Cayman), Ltd. e TSOP Ltd.

Em 28 de marco de 2012, a Companhia passou a deter a totalidade das a¢des da Tarpon All Equities
(Cayman), Ltd. e da TSOP Ltd. Essas empresas atuam como general partner (sécio gerente) de
determinados fundos de investimento estrangeiros e tem sua moeda funcional diferente da moeda
funcional da controladora.

Os investimentos nas subsidiarias no exterior sdo convertidos para a moeda de apresentac&o,
conforme abaixo:

e Os saldos dos ativos e passivos sao convertidos a taxa de cambio oficial, vigente na data de
encerramento das demonstracdes financeiras intermediérias consolidadas;

e As contas de resultado sdo convertidas pela cotacdo do cambio na data de cada transacéo; e
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Tarpon Investimentos S.A.
Demonstragdes Financeiras Intermediarias
individuais e consolidadas em

30 de junho de 2018

e Todas as diferencas resultantes de conversdo de taxas de cdmbio sdo reconhecidas no
patrimdnio liquido e na demonstracdo dos resultados abrangentes consolidados, na rdbrica
“ajuste acumulado de conversdo”, sendo o efeito de conversdo dos recursos em moeda
estrangeira no consolidado, apresentado segregadamente na demonstracdo dos fluxos de
caixa.

O valor dos investimentos nas controladas e todos os saldos entre essas empresas foram eliminados
na elaboracdo das demonstracOes financeiras intermediarias consolidadas.

2.5 Normas e interpretaces emitidas e adotadas
As normas e pronunciamentos contabeis que passaram a vigorar para o exercicio iniciado em 1° de
janeiro de 2018, quando aplicaveis, foram adotadas pela Tarpon.
Normas e interpretacGes emitidas e adotadas a partir de 1° de janeiro de 2018
Em relacdo as aplicacdes da referida norma, a
Companhia avaliou que: (a) as alteracdes de
mensuragdo de ativos e passivos financeiros nao
trouxeram impactos em sua adogdo, considerando
0s atuais ativos e passivos financeiros da
Companhia e seu atual modelo de negécio; (b) as
alteragdes de classificacao de ativos e passivos
financeiros também néo trouxeram impactos
relevantes, pois os atuais ativos financeiros
mensurados a valor justo, como aplicagdes em CDB
O IFRS 9 introduziu novos requerimentos para: (a) e outros titulos e valores mobilidrios continuaram
classificacdo e mensuracdo de ativos e passivos sendo apresentados como ativos a valor justo; 0s
financeiros e desreconhecimento de passivos recebiveis derivados das receitas de gestdo e
financeiros; (b) requerimentos de impairment para  performance continuaram sendo apresentados como
ativos financeiros; (c) contabilizacdo de hedge e (d) ativos a custo amortizado; e os passivos financeiros
IFRS 9 alteragdes limitadas para os requerimentos de como contas a pagar continuaram sendo
(CPC 48) classificacdo e mensuragdo ao introduzir um critério apresentados como passivos a custo amortizado; (c)
de avaliacdo a valor justo reconhecido através de 0S requerimentos de impairment para ativos
outros resultados abrangentes para alguns financeiros ndo tiveram impactos relevantes em sua
instrumentos de dividas simples. Esta norma é adocdo, pois a Companhia ndo possui montantes
aplicavel para periodos iniciados em ou apds 1°de  relevantes de ativos financeiros com risco de crédito
janeiro de 2018. que seriam objeto de metodologias de impairment;
(d) os requerimentos de contabilizagdo de hedge
ndo trouxeram impactos em sua adocéo, pois a
Companhia néo opera atualmente com instrumentos
financeiros derivativos; e (e) com relagdo aos
critérios de reconhecimento de valor justo através
de outros resultados abrangentes, também néo
tiveram impactos relevantes em sua ado¢éo, pois
ndo possui atualmente ativos financeiros nessas
condicgdes.
A Administracdo avaliou que a adogdo deste
Receitas de contratos com clientes - estabelece um  pronunciamento ndo trouxe qualquer impacto no
modelo simples e claro para as entidades utilizarem  reconhecimento das receitas atuais da Companhia,
na contabilizacdo das receitas resultantes de pois tais receitas sdo derivadas da taxa de gestdo e
IFRS 15 (CPC contratos com clientes, substituindo as orientagfes  performance dos fundos geridos, cujo os critérios de
47) atuais de reconhecimento de receita do IAS 18/CPC  obrigagdo de desempenho sdo definidos nos

30(R1) e IAS 11/CPC 17(R1). Estanormapassaa  regulamentos dos fundos, e isso € semelhante a

vigorar para periodos anuais iniciados em ou ap6s identificacdo atual de componentes de receita e

1° de janeiro de 2018. atendimento das obrigacGes de desempenho do IAS
18/CPC 30(R1).
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Alteracdo ao
IFRS 2 (CPC 10)

AlteracOes ao
IFRS 10 e IAS 28
(CPC36eCPC
18)

AlteracOes 1AS
40 (CPC 28)

IFRS 1/CPC 37 e
IAS 28/CPC 18
(melhorias anuais
ao ciclo de IFRSs
2014-2016)

IFRIC 22

As alteracOes esclarecem (a) sobre a forma de
estimar o valor justo dos pagamentos baseados em
acdo, quando liquidados em caixa; (b) classificacéo
das operagdes quando possuirem “uma
caracteristica de liquidac@o de forma liquida” e (c)
contabilizacéo do pagamento baseado em agdes que
altera a liquidacao de “liquidado em caixa” para
“liquidado por meio de instrumentos patrimoniais”.
Estas alterages sdo aplicaveis para periodos
iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018.

As alteracGes abordam situagdes em que ocorre uma
venda ou contribuicdo de ativos entre um investidor
e sua coligada ou joint venture. Data de inicio de
aplicacdo ainda nédo definida.

As alteracOes esclarecem que uma transferéncia
para, ou a partir de propriedades para investimento,
exige uma avaliagdo sobre se uma propriedade se
enquadra, ou deixou de se enquadrar, na definigdo
de propriedade para investimento, apoiada por
evidéncias observaveis de uma mudancga no uso.
Estas alteracdes sdo aplicaveis para periodos
iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018.

As alteracOes esclarecem que a opgdo feita por uma
organizacdo de capital de risco e outras entidades
semelhantes para mensurar investimentos em
coligadas e joint ventures ao valor justo por meio do
resultado esté disponivel separadamente para cada
coligada ou joint venture, e essa escolha deve ser
feita no momento do reconhecimento inicial da
coligada ou joint venture. Aplicaveis para periodos
anuais iniciados em ou apoés 1° de janeiro de 2018.

A IFRIC 22 aborda como deve ser definida a “data
da transacdo” com o objetivo de determinar a taxa
de cambio aplicavel ao reconhecimento inicial de
um ativo, despesa ou

receita quando a contraprestacdo daquele item tiver
sido paga ou recebida antecipadamente em moeda
estrangeira, resultando no registro de ativos ou
passivos ndo monetarios (por exemplo, dep6sito ndo
reembolsavel ou receita diferida). Aplicaveis para
periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro
de 2018.

Tarpon Investimentos S.A.
Demonstragdes Financeiras Intermediarias
individuais e consolidadas em

30 de junho de 2018

A Administracdo avaliou que as alteragdes trazidas
pela norma, ndo causaram impactos nas
demonstragdes financeiras intermediarias
individuais e consolidadas da Companhia, uma vez
que o plano atual de pagamento baseado em acdes é
do tipo liquidado através de instrumentos de
patrimonio.

A aplicacdo dessas alteragdes ndo trard qualquer
impacto sobre as demonstragdes financeiras
intermediarias individuais e consolidadas da
Companhia, uma vez que ndo sdo aplicaveis as
atuais operagdes da Companhia.

A aplicagdo dessas alteragdes ndo trouxe qualquer
impacto sobre as demonstragdes financeiras
intermediarias individuais e consolidadas da
Companhia, uma vez que ndo sdo aplicaveis as
atuais operag@es da Companhia.

A aplicagdo dessas alteragdes ndo trouxe qualquer
impacto sobre as demonstragdes financeiras
intermediarias individuais e consolidadas da
Companhia, uma vez que a Companhia néo é
adotante inicial das IFRSs, nem uma organizacéo de
capital de risco, e ndo tem nenhuma coligada ou
joint venture que seja uma entidade de
investimento.

A aplicagdo dessas alteragdes ndo trouxe qualquer
impacto sobre as demonstragdes financeiras
intermediarias individuais e consolidadas da
Companhia, uma vez que a mesma ja adota a data
da transacdo envolvendo pagamentos ou
recebimentos antecipados em moeda estrangeira de
forma consistente com as alteragdes.

Normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas

IFRS 16
(cpC
6(R2))

A norma introduz um modelo abrangente para
identificacdo de acordos de arrendamento e
tratamentos contabeis para arrendatarios e
arrendadores, substituindo as atuais orientacGes de
arrendamento, incluindo a IAS 17 e as
correspondentes interpretac@es a partir da sua data
de vigéncia. Esta norma é aplicavel para periodos
iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2019.
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A Administracdo avalia que a adogdo dessas
alteragBes ndo terdo impacto sobre as
demonstraces financeiras individuais e
consolidadas da Companhia, uma vez que nao
possui contratos de arrendamentos aplicaveis
aos novos requerimentos de reconhecimento de
ativo de direito de uso.
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Principais praticas contabeis

As principais praticas contdbeis descritas a seguir foram aplicadas consistentemente para a
Companhia e suas controladas e subsidiarias no exterior no trimestre findo em 30 de junho de 2018.

Receitas

As receitas sdo compostas de remuneracdo pelos servigos de gestdo de carteira dos Fundos Tarpon,
referentes a taxas de administragdo e taxas de performance. As taxas de administracdo sdo apuradas
com base em percentual sobre o valor do patriménio liquido dos fundos e reconhecidas conforme a
prestacdo dos respectivos servicos. As taxas de performance sdo geradas quando o desempenho dos
fundos supera determinado parametro ou taxa minima de rentabilidade (hurdle rate), baseado nos
respectivos regulamentos e sdo reconhecidas no momento em que houver a certeza do seu valor e
recebimento.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado

Os ativos financeiros mensurados a valor justo por meio de resultado sdo destinados a negociacéao e
sdo representados substancialmente por aplicagdes da Companhia em Titulos Publicos atrelados ao
Selic. Os juros, ganhos e as perdas decorrentes do ajuste a valor justo foram reconhecidos nas
demonstragdes de resultados na rubrica “Resultado com ativos financeiros”.

Instrumentos financeiros derivativos

Os ativos financeiros derivativos sdo classificados na data de sua aquisicdo, de acordo com a intencao
da administragdo em utiliza-los como instrumento de prote¢do (hedge) ou ndo. Os derivativos sdo
contabilizados pelo valor de mercado, incluindo a consideracao sobre risco de crédito, com os ganhos
e as perdas realizados e ndo realizados, reconhecidos diretamente na demonstracéo do resultado. Os
instrumentos financeiros derivativos foram liquidados em 22 de maio de 2017, conforme demonstrado
na nota explicativa n° 6.c.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa compreendem saldos de caixa, depositos bancarios e investimentos
financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo, os quais
estdo sujeitos a um risco insignificante de alteracdo no valor justo, e sdo utilizados pela Companhia
na gestédo das obrigacfes de curto prazo.

Reducéo ao valor recuperavel

Os valores contabeis dos ativos da Companhia sdo revisados a cada data de balanco para determinar
se hé sinal de perda em relag&o ao valor de recuperacédo (impairment). Caso exista a referida indicagao,
estima-se o valor a recuperar do ativo. Reconhece-se a perda no valor de recuperagdo (impairment),
caso o valor contabil do ativo seja superior ao seu valor recuperavel.

No trimestre findo em 30 de junho de 2018, ndo houve necessidade para reconhecimento de perda
pelo valor recuperavel nas demonstracdes financeiras intermediarias da Companbhia.
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Investimentos em controladas e subsidiaria no exterior

Os investimentos em controladas e em subsidiarias no exterior sdo reconhecidos pelo método de
equivaléncia patrimonial nas demonstrac@es financeiras intermediérias individuais.

Ativo imobilizado

O ativo imobilizado € registrado pelo custo de aquisi¢do, liquido das respectivas depreciacdes
acumuladas, calculadas pelo método linear, que consideram o tempo de vida Util-econdmica estimada
dos bens e os respectivos valores residuais. As taxas anuais de deprecia¢do sdo: méveis e utensilios e
maquinas e equipamentos (10%), instalacdes (10%), sistemas de processamento de dados (20%),
sistemas de comunicagéo e seguranca (20%) e licencas de software (25%). As benfeitorias em imovel
de terceiros sdo amortizadas pelo prazo de vigéncia do contrato de aluguel (cinco anos), a uma taxa
anual de 20%.

Ativo intangivel

Os ativos intangiveis com vida util definida adquiridos separadamente sdo registrados ao custo,
deduzidos da amortiza¢do. A amortizagdo é reconhecida linearmente com base na vida Util estimada
dos ativos. A vida (til estimada e o método de amortizagdo séo revisados no fim de cada exercicio e
o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é contabilizado prospectivamente.

Depdsitos judiciais

Estdo representados por depdsitos judiciais efetuados pela Companhia para interposi¢do de recursos
e discussao da incidéncia de Imposto Sobre Servicos (ISS) sobre receitas provenientes do exterior.
(nota 23a).

Beneficios de curto prazo aos empregados e administradores

Os empregados e administradores fazem jus a remuneracao fixa, variavel e participacdao no plano de
participacdo nos lucros e resultados da Companhia, conforme aplicavel. Reconhece-se a provisdo do
valor estimado a pagar a titulo de participagdo nos lucros ou remuneracdo varidvel quando a
Companhia atender as condic¢des de obrigacao legal (condi¢des estabelecidas no plano) ou constituida,
conforme aplicével, de pagar o referido valor e quando houver a possibilidade de estimativa confiavel
da obrigacéo.

Os empregados e administradores ndo fazem jus a qualquer tipo de beneficios pos-emprego, outros
beneficios de longo prazo e beneficios de rescisdo de contrato de trabalho.

Passivos contingentes, provisoes e obrigacdes legais

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes e das obrigacdes
legais (vide nota 23) sdo efetuados de acordo com os critérios definidos no CPC 25 — Provisdes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, da seguinte forma:
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ProvisGes para riscos — sdo avaliados por assessores juridicos e pela Administracdo, levando em conta
a probabilidade de perda de uma acéo judicial ou administrativa que possa gerar uma saida de recursos
que seja mensurdvel com suficiente seguranca. S&o constituidas provisGes para 0S processos
classificados como perdas provaveis pelos assessores juridicos e divulgados em notas explicativas.

Passivos contingentes — sdo incertos e dependem de eventos futuros para determinar se existe
probabilidade de saida de recursos; ndo sdo, portanto, provisionados, mas divulgados se classificados
como perda possivel, e ndo provisionados nem divulgados se classificados como perda remota.

Plano de opcdes de compra de agoes

Os efeitos do plano de opg¢des de compra de agdes sdo calculados com base no valor justo na data da
outorga das op¢oes e reconhecidos no balanco patrimonial e demonstracao de resultados em base pré-
rata, pelo periodo de caréncia (vesting) de cada concessao.

Imposto de renda, contribuicéo social e outros impostos

No trimestre findo em 30 de junho de 2018, a Tarpon Investimentos S.A. e sua controlada Tarpon
Gestora de Recursos S.A. utilizaram como regime tributario o Lucro Real. Dessa forma, a provisao
para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida do adicional
de 10% sobre a parcela do lucro tributavel que superar a R$ 240 ao ano, ou, R$ 20 por més. A provisdo
para contribuigdo social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 9%. A Companhia
reconheceu em suas demonstracfes financeiras intermediarias, o crédito tributario incidente sobre
diferengas temporarias.

No trimestre findo em 30 de junho de 2017, a Tarpon Gestora de Recursos S.A. adotou o regime do
Lucro Presumido para apuragdo de seus impostos, utilizando aliquota de 32% sobre a receita bruta
proveniente da prestacdo de servigcos adicionando as receitas financeiras e ganhos de capital para a
formacé&o da base de calculo do imposto de renda e da contribuigdo social e aplicando-se as aliquotas
de 15% de imposto de renda, acrescida do adicional de 10% sobre a parcela do lucro presumido
tributavel excedente a R$60 no trimestre e 9% de contribuicdo social.

As aliquotas de PIS e COFINS, no trimestre findo em 30 de junho de 2018, estdo sob regime nao-
cumulativo de apuracdo. As aliquotas utilizadas séo de 1,65% e 7,60% respectivamente (regime
cumulativo em 30 de junho de 2017, com aliquotas de 0,65% para o PIS e 3,00% para COFINS), na
apuracdo dos tributos na Tarpon Gestora, incidentes apenas sobre as receitas de taxa de administracédo
e performance oriundas da gestdo dos fundos nacionais. S&o apurados créditos sobre insumos, tais
como: custos com energia elétrica, aluguel, deprecia¢do e amortizacao.

A base de receitas financeiras também é tributada, sendo utilizadas as aliquotas de PIS e COFINS em
de 0,65% e 4,00% respectivamente.

A aliquota de ISS incidente sobre as receitas de gestdo de carteira, incluindo a gestdo de fundos

nacionais e estrangeiros, é de 2%. Os valores devidos a titulo de PIS, COFINS e ISS sdo contabilizados
como despesas de impostos sobre faturamento.
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m. Outros ativos e passivos

Outros ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variagdes monetarias (em base “pro-rata” dia) auferidas e provisdo para perda,
quando julgada necesséaria. Outros passivos incluem os valores conhecidos e calculaveis, acrescidos
dos encargos e das variagdes monetarias (em base “proé-rata” dia) incorridos.

n. Recebiveis

Os recebiveis sdo registrados pelos valores de realizagdo, incluindo provisdo para perdas, quando
aplicavel.

0. Divulgag6es financeiras por segmento

Um segmento € um componente da Companhia que se dedica a fornecer produtos ou prestar servigos
(segmento de negdcios), ou a fornecer produtos ou prestar servigcos em um ambiente econdémico
particular (segmento geografico), que esta sujeito a riscos e recompensas diferentes daqueles de outros
segmentos.

A Companhia, por meio de suas subsididrias, realiza apenas um tipo de negécio (prestacao de servi¢os
relacionados com a gestéo de carteiras) nos diversos mercados em que atua e, consequentemente, ndo
é apresentada nenhuma divisdo secundaria do segmento por tipo de neg6cio nem por segmento
geografico.

p. Resultado abrangente

Resultante do efeito da variacdo cambial na conversdo do balango da subsidiaria no exterior.

g. Demonstragdes do valor adicionado

A Companhia elaborou a Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA) individual e consolidada nos
termos do pronunciamento técnico CPC 09 — Demonstragdo do Valor Adicionado, as quais sdo
apresentadas como parte integrante das demonstragdes financeiras intermediérias conforme BRGAAP
aplicavel as companhias abertas, enquanto para os IFRS representam informacdo financeira
suplementar.

r. Lucro liquido por acéo (basico e diluido)

O lucro liquido basico por acdo é calculado por meio dos resultados dos trimestres findos em 30 de
junho de 2018 e 2017 atribuivel aos acionistas controladores da Companhia e a média ponderada das
acOes ordinarias em circulacéo nos respectivos periodos. O resultado por a¢do diluido € calculado por
meio da referida média das acbes em circulacdo, ajustada pelo potencial exercicio das opc¢des de
compra das agdes e do periodo de vesting das agOes restritas, ambos mencionados na nota 21, com
efeito diluidor nos trimestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017 apresentados, nos termos do CPC
41 — Resultado por Acéo e IAS 33.
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4 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa estdo representados no individual e consolidado pelos saldos de caixa,
depositos bancarios e aplicagdes financeiras de alta liquidez com vencimento em até 90 dias da data
das suas realizagdes.

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, os saldos estavam assim representados:

Individual Consolidado
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018  31/12/2017

Caixa e equivalentes de caixa 30 51 282 28.285

30 51 282 28.285

5 Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, os ativos financeiros estavam assim representados:

Individual Consolidado
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018  31/12/2017

LFT - Letras Financeiras do Tesouro (i) 32.267 - 53.305 23.614
CDB (ii) - - - 1.971
32.267 - 53.305 25.585

i.  Aplicacdo em Letras Financeiras do Tesouro (LFT), junto a XP Investimentos, classificado como nivel 2
e remunerado pela SELIC efetiva. AplicacBes realizadas em diferentes momentos, com respectivos
vencimentos para: setembro de 2022 no individual, e setembro de 2020, 2022 e 2023, no consolidado.
Estas operagdes estdo classificadas no curto prazo devido estes serem de liquidez diéria.

ii.  Produtos indexados a variacdo do DI, aplicados junto ao Ital Unibanco S/A. Seu valor justo é classificado
como nivel 2 considerando a existéncia de liquidez diéria e a indexac¢do ao DI, sendo os ajustes diarios
informados pela Instituicdo Financeira. As aplicacbes em CDB do Itad Unibanco S/A. foram resgatadas
integralmente no inicio do exercicio de 2018.

6 Instrumentos financeiros

a. Gerenciamento de riscos

A Companhia estd exposta basicamente a riscos provenientes do uso de instrumentos financeiros,
entre os quais:
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Risco de crédito

Refere-se a possibilidade da Companhia e suas controladas sofrerem perdas decorrentes de
inadimpléncia de suas contrapartes ou de institui¢ces financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros. A politica da Companhia € minimizar a exposicdo ao risco de crédito,
revisando e aprovando todas as decisdes sobre investimentos para garantir que eles sejam feitos
somente em ativos de alta liquidez, emitidos por institui¢des financeiras de primeira linha.

A exposi¢do maxima ao risco de crédito estd demonstrada nas notas 4, 5 e 7.

Risco de mercado

E o risco de que alteracdes nos pregos de mercado como taxa de juros e cotacdes em bolsa de valores,
afetem a receita ou o valor de seus instrumentos financeiros. A politica da Companhia é minimizar a
sua exposicao ao risco de mercado, buscando diversificar a aplicacdo de seus recursos em termos de
taxas pos-fixadas.

Risco de moeda

Exceto pela participacdo em subsidiaria no exterior, cuja moeda funcional é diferente da moeda
funcional e de reporte da Companhia, ndo possuimos exposicéo significativa ao risco cambial.

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio de resultado

Método de avaliacdo em Exposicéo a risco de valor
Junho/2018 e dezembro/2017 de mercado?
Aplicacdo em CDB Corrigido pela taxa de indexa¢do — DI N&o
LFT Corrigido pela taxa Selic Né&o

Instrumentos financeiros derivativos

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a Companhia ndo detinha qualquer operacdo com
instrumentos financeiros derivativos.

Em 22 de maio de 2017 a Companhia, por meio de sua subsidiaria — Tarpon Gestora, liquidou seu
contrato de troca de resultados de fluxos financeiros futuros (swap) junto ao Banco Ital BBA S.A.,
do qual a Companhia tinha posicdo ativa na variacao do pre¢o das acGes ordinarias de sua emissao e
passiva na variacdo de 100% do CDI acrescido de uma taxa pré-fixada. O resultado apurado na
operagdo, no trimestre findo em 30 de junho de 2017 foi de R$ 419 negativo (nota 20) contabilizado
no resultado no grupo “Resultado com ativos financeiros”.

Ativos e passivos financeiros mensurados a custo amortizado

Os Ativos e passivos financeiros mensurados a custo amortizado tais como recebiveis, outros ativos,
contas a pagar e obrigacOes societarias, possuem valores justos iguais aos valores contébeis.
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Recebiveis

As taxas de administracdo devidas pelos Fundos Tarpon locais sdo calculadas mensalmente e pagas
no inicio do periodo subsequente, conforme o respectivo regulamento.

As taxas de performance sdo calculadas, semestralmente, anualmente ou bianualmente e pagas nos
trimestres findos em 30 de junho, 30 de junho, 30 de setembro e em 31 de dezembro de cada ano,

conforme o respectivo regulamento.

Consolidado
30/06/2018 31/12/2017
Taxa de administracao 282 327
Taxa de performance 2 331
284 658

Impostos a compensar

O saldo de tributos a recuperar esta representado em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017,
desta forma:

Curto prazo Individual Consolidado
30/06/2018  31/12/2017  30/06/2018  31/12/2017

Saldo de IRPJ e CSLL 188 184 188 184
Antecipacdo de IRPJ e CSLL - - 1.321 -
Contribuicdes retidas na fonte 19 19 19 19
Impostos a compensar - TISA NY - - 145 124
Outros - - 269 125
207 203 1.942 452
Longo prazo Individual Consolidado

30/06/2018  31/12/2017  30/06/2018  31/12/2017

Saldo de IRPJ e CSLL (i) 1.099 1.075 1.099 1.075
1.099 1.075 1.099 1.075
Total dos impostos a compensar 1.306 1.278 3.041 1.527

(i) Em 2017, a Companhia realizou junto & Receita Federal do Brasil, pedido de restitui¢do do saldo de IRPJ
de 2013. O valor do principal, é de R$ 737, atualizado via SELIC conforme apresentado.
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Outros ativos

O saldo de outros ativos, esta representado em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, desta
forma:

Curto prazo Individual Consolidado
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017

Adiantamento a fornecedores 145 - 1.034 1.669
Adiantamento a empregados - - 45 -
Bonus de subscricdo - Encargos (i) - - 1.214 -
Despesas a reembolsar - Fundos - - 2.135 1.278
Dep6sito judicial - 1SS (nota 23.a) - - 4.929 4.471
Outros - - 125 711

145 - 9.482 8.129
Longo prazo Individual Consolidado

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017

Bonus de subscricdo - Encargos (i) - - 202 -
- - 202 -
Total Outros ativos 145 - 9.684 8.129

i.  Os encargos relacionados ao pagamento baseado em subscricdo de agdes restritas (stock grant) ja
recolhidos pela Compahia, serdo computados no resultado da Companhia, a medida em que se atinjam as
premissas e prazos dos contratos de outorga (vide nota 21).

Investimento

Abaixo seguem os quadros de movimentacdo dos saldos das investidas Tarpon Gestora, TISA NY,
Tarpon All Equities (Cayman) e TSOP Ltd.

TISANY, Inc.
TISA NY, Inc. - Movimentacao do investimento (Em milhares de reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2017 27.606

Movimentacao

Equivaléncia patrimonial (520)
Ajuste de variacdo cambial 3.278
(-) Valores pagos a controladora pelo desinvestimento (29.685)
Saldo em 30 de junho de 2018 679
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A subsididria TISA NY estd em processo de encerramento de suas atividades (vide nota 1). Desta
forma, parte de seus ativos foram transformados em caixa e repassados a Companhia, em forma de
desinvestimento. O montante que representa o processo de liquidacdo, até o semestre findo em 30 de
junho de 2018, é de R$ 29.685. Portanto, o investimento esta da seguinte forma:

TISA NY —em R$ mil — Acumulado

Em USD - Mil EmRS - Mil
Patriménio Resultado Patrimbnio  Resultado Patriménio
liquido em em liquidoem em liquido em
3lde 30de 3lde 30de (-)Valorespagoa Ajustede Percentual de 30de
dezembro  junhode dezembro  junhode controladorapelo  variagdo participacao Equivaléncia junho de
de 2017 2018 de 2017 2018  desinvestimento cambial no capital patrimonial 2018
8.345 (62) 27.606 (520) (29.685) 3.278 100% (520) 679

Tarpon Gestora de Recursos S/A.

Tarpon Gestora de Recursos S/A. - Movimentacao do investimento (Em milhares de reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2017 33.811
Movimentacao
Equivaléncia patrimonial 1.653
Diferimento referente a bonificacdo baseada em acGes 777
(-) Aporte na controlada, referente a bonificacdo baseada em agdes (2.436)
(-) Dividendos pagos a controladora (10.439)
Saldo em 30 de junho de 2018 23.366
Em R$ - Mil
Patrimbnio Resultado Diferimento (-) Aporte na Patriménio
liquido em em referente & controlada, liquido em
3lde 30de Percentual de bonificacéo referentea (-) Dividendos 30de
dezembro  junhode participagdo Equivaléncia baseadaem bonificacéo pagos a junho de
de 2017 2018 no capital _ patrimonial acOes  baseadaemagBes  controladora Outros 2018
33.811 1.653 100% 1.653 77 (2.436) (10.439) - 23.366

Tarpon All Equities (Cayman) e TSOP Ltd.

Os investimentos nas controladas Tarpon All Equities (Cayman), Ltd. e TSOP Ltd. equivalem a R$ 101
em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017.

11 Imobilizado

O imobilizado da Companhia é composto por:

Saldo em 31 de Saldo em 30 de

dezembro de junho de

Bens 2017 Aquisicdes (-) Depreciagéo 2018
Maquinas e equipamentos 15 2 3) 14
Computadores 85 - (24) 61
Equipamentos de telefonia 1 8 2) 7
Total 101 10 (29) 82
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Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, apenas a Tarpon Gestora de Recursos S.A., possui
ativo imobilizado registrados em seu balanco.

Intangivel

Refere-se a software desenvolvido internamente com o custo de R$ 188 e vida Util estimada em 20
anos. Em 30 de junho de 2018 o saldo liquido do ativo intangivel é de R$ 168 (R$ 172 em 31 de
dezembro de 2017) e a amortizagdo deste software foi de R$ 2 no trimestre e R$ 4 no semestre findo
em 30 de junho de 2018.

Contas a pagar
As contas a pagar da Companhia séo compostas da seguinte forma:

Individual Consolidado
30/06/2018  31/12/2017  30/06/2018 31/12/2017

Empréstimos com partes relacionadas (nota 24) - 6.292 - -
Fornecedores e locacbes - - 89 340
Prestacdo de servicos 16 - 170 122
Outros (nota 24) - 979 - -

16 7.271 259 462

Obrigac0es tributarias
Os saldos sdo compostos pelos tributos préprios e de terceiros a pagar:

Individual Consolidado
30/06/2018  31/12/2017  30/06/2018  31/12/2017

IRPJ e CSLL a pagar - - 2.525 1.430
PIS e COFINS a pagar 7 8 30 32
IOF e ISS a pagar 330 330 381 343
Provisdo para contingéncias fiscais (nota 23) - - 4.929 4.471
Impostos retidos de terceiros 22 26 40 31

359 364 7.905 6.307
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Obrigac0es trabalhistas e despesas com pessoal

As obrigacOes trabalhistas estdo compostas por encargos sociais sobre salarios, provisdo de férias,
décimo terceiro salario, participagdo nos lucros e resultados e gratificacdo. Em 30 de junho de 2018
0s montantes eram: consolidado de R$ 1.078 (31 de dezembro de 2017 consolidado de R$ 2.195) e
individual em 30 de junho de 2018 de R$ 16 (31 de dezembro de 2017, individual de R$ 14).

As despesas de pessoal apresentaram, no semestre findo em 30 de junho de 2018, montantes no
consolidado de R$ 11.251 (R$ 15.628 em 30 de junho de 2017), e sdo compostas por remuneragao,
encargos sociais, bonus e outras gratificacdes.

No trimestre findo em 30 de junho de 2018, as despesas com pessoal montaram R$ 1.315 (R$ 3.658
em 2017). No entanto, devido ao plano de pagamento baseado em ac¢des aprovado em abril de 2018,
conforme nota explicativa 21, a despesa com provisao de bonus foi revertida no montante de R$ 4.257,
pois as despesas serdo reconhecidas ao longo do periodo de vesting.

Patrimonio liquido
Capital social

Em 30 de junho de 2018, o capital social da Companhia é de R$ 7.362 (R$ 7.085 em 31 de dezembro
de 2017), dividido em 44.063 mil (44.115 mil em 31 de dezembro de 2017) acles ordinarias
nominativas emitidas, sem valor nominal.

Aumento de capital

No trimestre findo em 30 de junho de 2018, a Companhia teveaumento de capital via emissdo publica
de agdes de 104 mil novas acoes, pelo valor unitéario de R$ 2,67, totalizando R$ 277.

Adicionalmente,a Companhia emitiu 910 mil a¢es restritas ao valor unitéario de R$ 2,67, totalizando
R$ 2.434, conforme explicado na nota n° 21.

Tais agdes restritas foram integralizadas pelos executivos ap6s recebimento do beneficio pecuniério
dado pela Companhia, mas que estava sujeito & aquisicao das acles restritas de emissdo da Companhia
pelo valor de mercado dos Ultimos 60 dias da data da outorga.

Essas agOes restritas possuem os mesmos direitos dos demais acionistas, incluindo recebimento de
dividendos, mas ndo podem ser negociadas pelos executivos até o cumprimento do periodo de
permanéncia na Companhia (vesting), sendo que 50% das acdes restritas ndo poderdo ser negociadas
até 31 de outubro de 2018 e 50% das ac0es restritas ndo poderdo ser negociadas até 31 de outubro de
2019.
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O plano de outorga prevé que em caso de saida voluntaria do executivo, a Companhia tém o direito
de recomprar as ag0es restritas pelo valor simbolico unitario de R$ 0,01 (um centavo), respeitando o
calculo pro rata da data da outorga até a data de saida do executivo.

Desta forma, a Companhia entende que o0 aumento do capital social pela emissdo de tais agdes restritas
somente sera considerado apds cumprimento do periodo de vesting.

Reserva legal

Constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do art. 193
da Lei n°® 6.404/76, essa reserva, que ndo podera exceder 20% do capital social, tem por fim assegurar
a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar
o capital. A reserva legal podera deixar de ser constituida quando o saldo dessa reserva, acrescido do
montante das reservas de capital de que trata o artigo 182, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404/76, exceder
30% do capital social. Em 30 de junho de 2018, o saldo de reserva legal € de R$ 1.415 (R$ 1.415 em
31 de dezembro de 2017).

Dividendos

O estatuto social da Companhia prevé a distribuicdo de dividendos minimos obrigatorios de 25%
sobre o lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do estatuto.

Em 09 de fevereiro de 2018, o Conselho de Administracdo deliberou a distribuicdo do montante de
R$ 2.358 a titulo de dividendo minimo obrigatorio referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017. No segundo trimestre de 2018, foi distribuido a titulo de dividendos, 0 montante de R$2.335.

Em 30 de junho de 2018, o saldo de dividendos a pagar é de R$ 86 (R$ 2.421 em 31 de dezembro de
2017).

Reserva estatutaria

O estatuto social da Companhia prevé que até 10% do lucro liquido, ajustado nos termos do estatuto,
deduzido o pagamento do dividendo minimo obrigatorio, podera ser destinado para reserva estatutaria,
denominada reserva de investimento, com a finalidade de resgate, recompra ou aquisi¢ao de acdes de
emissdo da Companhia, ou ao desenvolvimento das atividades da Companhia, limitado ao Capital
Social da Companhia.

Reserva de capital

O saldo da conta de reserva de capital, é decorrente da emissdo de novas a¢des, transferéncia do saldo
das opgoes exercidas da conta de “Plano de Opgdo” e cancelamento de agdes mantidas em tesouraria.
Em 30 de junho de 2018, o saldo da reserva de capital é de R$ 3.236 (R$ 3.236 em 31 de dezembro
de 2017) advindos da reserva de lucro, baseada em orgamento de capital aprovado em Assembleia
Geral Ordinéria e Extraordinaria realizada em 27 de margo de 2017.
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Reserva de lucro

O saldo em reserva de lucro em 30 de junho de 2018 é de R$ 7.072 (R$ 7.072 em 31 de dezembro de
2017).

Recompra de acbes

Em 09 de maio de 2017, a Companhia aprovou o programa de recompra de a¢Oes de até 200 mil acdes
representativas, portanto, de até 1,35% do total de a¢fes em circulagdo.

Em 15 de maio de 2017, mediante o programa de recompra de a¢des acima, foram incorporadas a
tesouraria 0 montante de R$ 624, equivalente a 156 mil agdes.

Lucro liquido por acdo
Lucro liquido por acéo basico

O célculo do lucro liquido por acao foi feito com base no lucro da Companhia atribuido aos acionistas
controladores e na média ponderada de ag¢Ges ordinarias, conforme demonstrado abaixo:

Consolidado

01/04/2018  01/01/2018  01/04/2017  01/01/2017
a a a a
30/06/2018  30/06/2018  30/06/2017  30/06/2017

Lucro liquido do trimestre/semestre
atribuivel aos acionistas 3.856 308 5.454 2.245

Média ponderada no nimero de acdes ordinarias

Ac0es ordinarias no inicio 43.959 43.959 44.115 44.115
Ac0Oes em tesouraria - - (156) (156)
Total de agBes em circulagdo no inicio 43.959 43.959 43.959 43.959
Ac0es emitidas 104 104 - -
Total de agbes em circulagéo no final 44.063 44.063 43.959 43.959
Meédia ponderada do namero de ac¢6es ordinarias

em circulagdo da Companhia 44.030 43.995 44.034 44.074
Lucro liquido do trimestre/semestre basico por a¢édo 0,09 0,01 0,12 0,05
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Lucro liquido diluido por acéo

Para o célculo do lucro liquido diluido por acéo, pressupomos o exercicio das op¢des de compra de
acdes ja outorgadas e as agdes restritas emitidas, conforme detalhado na nota explicativa n® 16.b:

Consolidado
01/04/2018 01/01/2018 01/04/2017 01/01/2017
a a a a
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017

Lucro liquido do trimestre/semestre

atribuivel aos acionistas 3.856 308 5.454 2.245
Média ponderada no namero de acdes ordindrias

em circulacdo da Companhia 44.030 43.995 44.034 44074
Ajuste por opcéo de compra de agdes 2.275 2.275 1.090 1.090
Ajuste por acdes restritas emitidas 910 910 - -
Quantidade média ponderada de a¢Bes ordinérias

em circulacgéo para o prejuizo diluido por ac¢éo 47.215 47.180 45.124 45.164
Lucro liquido do trimestre/semestre diluido por agéo 0,08 0,01 0,12 0,05

Receita operacional liquida

Consolidado
01/04/2018 01/01/2018 01/04/2017 01/01/2017
a a a a

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017

Receita relacionada a taxa de administragdo 8.285 18.340 10.580 23.189
Receita relacionada a taxa de performance - - 793 793
Tributos sobre taxa de administracéo (i) (241) (517) (226) (491)
Tributos sobre taxa de performance (i) - - (45) (45)
8.044 17.823 11.102 23.446

(i)  Saldo composto por impostos sobre receita bruta (ISS, PIS e COFINS).

Os Fundos Tarpon seguem o conceito de ‘‘high water mark’’ (marca d’agua). Assim, somente €
cobrada taxa de performance dos Fundos Tarpon se o valor da cota no momento da apuragao superar
o valor da cota no momento da ultima cobranga de performance, ou seja, Gltima marca d’agua,
ajustada pelo seu parametro de rentabilidade.

Consequentemente, o valor das receitas relacionadas com taxas de performance podem sofrer
variacg0es significativas de ano a ano de acordo com: (i) as flutuacGes no valor dos ativos liquidos das
carteiras dos Fundos Tarpon, (ii) o desempenho das carteiras comparado com as taxas minimas de
rentabilidade (hurdle rate) para cada fundo e (iii) a realizacdo dos investimentos iliquidos (uma vez
que, taxas de performance relacionadas a esses investimentos sdo cobradas somente quando da
realizacdo do investimento).
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19 Despesas administrativas
Individual
01/04/2018  01/01/2018  01/04/2017  01/01/2017
a a a a

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017

Manutengdo do escritorio - - - -
Servicos de terceiros (376) (718) (207) (411)
Despesas de representacdo - - - -
Depreciacdo e amortizacdo (notas 11 e 12) - - - -
Despesas com sistema de informacéo

Despesas com taxas e demais contribuigdes 9) 19) - (28)
Outros gastos e reversdo de provisdo (35) (69) - -
(420) (806) (207) (439)

Consolidado

01/04/2018 01/01/2018 01/04/2017 01/01/2017
a a a a
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017

Manutengdo do escritorio (426) (918) (404) (895)
Servigos de terceiros (1.034) (1.718) (585) (1.313)
Despesas de representacdo (90) (125) (305) (348)
Depreciacdo e amortizacao (notas 11 e 12) ) (33) (84) (164)
Despesas com sistema de informacéo (200) (344) (114) (179)
Despesas com taxas e demais contribui¢des (35) (71) (96) (186)
Outros gastos e reversdo de provisdo (179) (344) 119 (58)

(1.971) (3.553) (1.469) (3.143)

20 Resultado com ativos financeiros

Receitas financeiras Individual
01/04/2018 01/01/2018
a a
30/06/2018 30/06/2018
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 142 142
AtualizagBes monetarias 14 28

Variagdo cambial ativa - -

156 170
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Individual
01/04\/2018 01/01\/2018
30/06a/2018 30/06?/2018
(8) (8)
(@) (8
148 162

A Companhia ndo gerou resultado financeiro para o semestre findo em 30 de julho de 2017.

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicacdo em CDB

Rendimentos de aplicacdo Compromissada

Letras Financeiras do Tesouro - LFT
AtualizagcBes monetérias
Variagdo cambial ativa

Despesas financeiras

Despesa com instrumentos financeiros
derivativos (i)

AtualizagcBes monetérias

Tributos sobre receitas financeiras

Resultado financeiro

Consolidado
01/04/2018 01/01/2018 01/04/2017 01/01/2017
a a a a
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017
- 10 133 133
- - 179 802
460 836 105 105
78 163 - -
22 38 - -
560 1.047 417 1.040
Consolidado
01/04/2018 01/01/2018 01/04/2017 01/01/2017
a a a a
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017
- (117) (419)
(53) (124) - -
(23) (41) - -
(76) (165) (117) (419)
484 882 300 621

(i)  Valores correspondem ao ajuste liquido da marcacdo a mercado no periodo dos contratos de SWAP efetuados pela

Companbhia.

Planos de pagamento baseado em acgdes

Plano de op¢ao de compra de agdes

Os acionistas da Companhia aprovaram um plano de opcGes de compra de acdes da Companhia, em
16 de fevereiro de 2009. Este Plano permite a outorga de 13.724 mil ac@es, cujos termos, condicdes
de aquisicdo, prazo maximo das opgOes outorgadas e a forma de liquidacdo estdo abaixo descritos.
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O Plano tem por objetivo permitir que determinados administradores e empregados da Companhia,
bem como pessoas vinculadas a empresas de portfélio dos Fundos Tarpon ou que prestem servicos a
Companhia, mediante determinacdo do Conselho da Administracdo, adquiram ag¢les ordinarias da
Companhia, representando até 25% das acOes de emissdo da mesma. Cada opcao outorgada permite
ao participante o direito de subscrever uma acdo da Companhia.

Do total das opcdes outorgadas no Plano, (a) até 70% podem ser outorgadas a partir da data de entrega
em vigor do Plano, (b) até 7,5% adicionais podem ser outorgadas a partir de 1° de julho de 2009, (c)
até 7,5% adicionais podem ser outorgadas a partir de 1° de julho de 2010, (d) até 7,5% adicionais
podem ser outorgadas a partir de 1° de julho de 2011, e (e) até 7,5% adicionais poderdo ser outorgadas
a partir de 1° de julho de 2012. As Opc¢des ndo outorgadas em qualquer data de outorga acima prevista
poderdo ser outorgadas nas datas de outorga subsequentes.

As opgdes outorgadas tornam-se exerciveis, conforme disposto a seguir:

e Primeira parcela das opgdes outorgadas em 10 de margo de 2009, exercivel na proporcéo de 20%
em 10 de marc¢o de 2009, 20% em 1° de julho de 2009 e 20% em cada um dos 3 anuais aniversarios
subsequentes a 1° de julho de 2009;

e Segunda parcela das opgdes outorgadas em 10 de margo de 2009, exercivel na proporcéo de 20%
em 1° de julho de 2009 e 20% em cada um dos 4 aniversarios anuais subsequentes a 1° de julho de
2009; e

e Opcdes outorgadas a partir de 1° de julho de 2009, exerciveis na proporcao de 20% em cada dia 1°
de julho dos 5 exercicios sociais subsequentes a respectiva data de outorga, com excecdo das
devolvidas. A mesma regra é valida para as opg¢Ges outorgadas a partir de 1° de julho de 2010, 1°
de julho de 2011 e 1° de julho de 2012.

As opcdes outorgadas e ndo exercidas que se tornarem disponiveis para outorga em caso de
desligamento do respectivo titular poderdo ser outorgadas novamente em qualquer data até 1° de julho
de 2017, sendo que tais opcBes tornar-se-do exerciveis na proporcdo de 20% em cada um dos 5
exercicios sociais subsequentes a respectiva data de outorga.

Caso os atuais acionistas controladores deixem de deter em conjunto pelo menos 30% do total das
acOes a qualquer momento, dentre outras hipéteses, todas as op¢des outorgadas sob o plano tornar-se-

do imediatamente exerciveis.

Cada parcela das opc¢des do plano expirara no quinto aniversario da respectiva data em que se tornar
exercivel.
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O exercicio das op¢des objeto do plano esta sujeito ao preenchimento de determinados requisitos por
parte do beneficiario da op¢do na respectiva data do exercicio da opcéo, o que inclui a exigéncia de
manutencao do vinculo do beneficiario com a Companhia. Em caso de término voluntério do vinculo
do beneficidrio com a Companhia, ou de término sem justa causa por parte da Companhia, tal
beneficiario podera exercer apenas aquela parte das opc¢des exerciveis de que for titular, no prazo de
30 dias de tal término, sendo que as opc¢Bes ndo exercidas ou ndo exerciveis estardo novamente
disponiveis para outorga no ambito do plano de opc¢des de compra de a¢bes. Em caso de término do
vinculo com a Companhia por parte da Companhia, por justa causa, tal beneficiario ndo tera direito
de exercer quaisquer das opc¢des que recebeu. Neste caso, todas as opc¢des ndo exercidas ou ndo
exerciveis estardo novamente disponiveis para outorga no ambito do plano de opgdes de compra de
acoes.

O prego de exercicio de cada outorga de opcdes equivale ao maior valor entre (i) R$5,60 por agdo
(ajustado por dividendos distribuidos pela Companhia desde a data da aprovacao inicial do Plano até
a data da outorga da respectiva opgdo) e (ii) 75% da cotacdo da acdo no pregdo anterior & data de
outorga. O preco de exercicio das opgOes sera reduzido por dividendos distribuidos pela Companhia
até o limite do maior valor entre R$ 2,53 por acdo ou 45% da cotacdo das acdes na data anterior a
outorga da respectiva opc¢ao.

O preco de exercicio da opgdo devera ser pago integralmente pelo participante em dinheiro. Nenhum
participante podera alienar as a¢0es adquiridas pelo prazo de 12 meses a contar da data de exercicio
da respectiva opcéo.

A seguir, as descricdes de cada outorga (individual/consolidado):

Outorgas Devolugdes Exercicio Exercer em 30 de junho de 2018
Outorga Data Qtde. i]:%i%:l oﬁftsgga Qtde. Valor Qtde. E]g%gig Valor Qtde. E;:f;gg Valor
1° 10/03/2009  6.894 0,39 2.668 (132) (51) (6.762) 2,59 (17.514)
20 10/03/2009 768 0,39 297 (106) (41) (662) 259  (1.715) - - -
3° 30/11/2009  2.493 4,08 10.180 (384)  (1.568) (1.923) 3,06 (5.884) 186 3,06 569
40 19/02/2010 530 4,62 2.449 (184)  (850) (325) 338  (1.099) 21 3,38 71
50 18/08/2010  1.115 6,72 7.491 (299)  (2.009) (684) 5,55 (3.796) 132 5,15 680
6° 05/08/2011 960 8,07 7.745 (326) (2.630) (257) 873  (2.244) 377 8,75 3.300
7° 09/08/2012 560 6,51 3.645 (312) (2.031) (78) 8,99 (701) 170 7,02 1.193
8° 20/09/2012 50 6,88 344 - - - - - 50 7,81 391
9° 10/10/2013 1.192 8,15 9.713 - - - - - 1.192 10,22 12.179
10° 03/03/2015 147 5,80 853 - - - - - 147 7,57 1.112
Total 14.709 45.385 (1.743)  (9.180) (10.691) (32.952) 2.275 19.495

Quanto aos saldos apropriados na conta de plano de opcéo de acdes, tanto no patriménio liquido
guanto no resultado (consolidado), temos:

Consolidado
01/04/2018 01/01/2018 01/04/2017 01/01/2017
a a a a
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017
Plano de opcéo de acOes ao resultado (114) (236) (264) (555)
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A avaliacdo do Plano de Opcdo de Compra de Acdes é elaborada utilizando o modelo de arvore
binomial, que foi aplicado na data de cada outorga considerando os pardmetros de mercado. As
seguintes premissas foram adotadas na data de cada outorga:

10 de 30de 19 de 18 de 5de 9de 20de 10 de 3de
marco de novembro fevereiro agosto de agosto de agosto de setembro outubro marco de
2009 (*) de2009  de 2010 2010 2011 2012 de2012  de2013 2015
Volatilidade média anual 70% 34% 28% 23% 20% 24% 20% 19% 27%
Preco na outorga da acéo 1,29 6,87 7,84 11,45 15,20 12,65 13,77 15,44 10,59
Preco de exercicio das
opcdes objeto do plano nos 5,60 5,40 5,63 8,59 11,40 9,49 10,12 11,63 7,91
termos do programa
Taxa de juros livre de risco 13,00% 8,75% 8,63% 10,75% 11,90%  10,15% 9,10% 11,78%  13,00%
Dividendos esperados 0,62 0,47 0,45 0,69 6% 6% 6% 6%

(*) Nesta data, as agBes da Tarpon Investimentos S.A. ndo eram negociadas na [B]3.

Para a determinacdo da volatilidade esperada, foram utilizados entre outros parametros os indices
Ibovespa e o preco de negociacOes das agdes da Tarpon (TRPN3), durante os periodos 0s quais as

opcOes foram outorgadas.

Plano de acdes restritas

Conforme explicado na notan® 16.b, foram emitidas 910 mil acGes restritas, ao valor justo unitario de
R$ 2,67, totalizando R$ 2.434, que serdo apropriados ao resultado pelo periodo de vesting do plano
de outorga, que se refere apenas a permanéncia do executivo na Companhia.

Demonstracao do calculo de imposto de renda e contribuicdo social

Imposto de renda e contribuicdo social corrente

Lucro real 30/06/2018 30/06/2017
Individual Consolidado Individual Consolidado
Apuracao da base de calculo
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicdo social 308 2.845 2.245 4.587
Efeito do lucro antes dos impostos das controladas com
diferentes regimes de tributacdo (Nota 10). - 520 - (5.057)
Base de apuragéo 308 3.365 2.245 (470)
Imposto de renda e contribuicéo social, as aliquotas de 25% e 9% (105) (1.144) (763) 160
Adicoes/exclusbes permanentes
Equivaléncia patrimonial 385 - 923 -
Efeito da tributacdo na TISA NY - (206) - 371
Efeito da tributacdo na Tarpon Gestora - Lucro presumido (ii) - - - (2.653)
Gratificacdes e encargos correlacionados - (1.633) - -
Brindes - - - -
Adicional de imposto de renda - 12 - -
Crédito sobre prejuizo fiscal ndo contabilizado (i) (280) (280) (160) (160)
Imposto de renda e contribuicao social corrente - (2.731) - (2.282)
Imposto de renda e contribuicéo social diferido - 194 - (60)
Imposto de renda e contribuicdo social no periodo - (2.537) - (2.342)
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(i) Devido ao fato da Companhia Tarpon Investimentos S.A. ndo ter expectativa de gerar receitas tributaveis,
ndo foi constituido crédito tributério.

(i) Em 30 de junho de 2017, os impostos da Tarpon Gestora de Recursos S.A incidiram substancialmente
sobre o total de suas receitas operacionais do semestre, no montante de R$ 18.340 (nota 18). Em 01 de
janeiro de 2018, o regime de tributacdo foi alterado para o lucro real.

Imposto de renda e contribuicéo social diferido

Ativo fiscal diferido em 31/12/2017 -

Contingéncias fiscais constituidas no semestre 114
Atualizacdo de depdsitos judiciais 42
GratificagGes e encargos correlacionados 69
Outros ativos fiscais diferidos 11
Ativo fiscal diferido em 30/06/2018 236
Passivo fiscal diferido em 31/12/2017 (295)
Atualizacdo de depositos judiciais (42)
Passivo fiscal diferido em 30/06/2018 (337)
Crédito tributério constituido em 30/06/2018 (i) 194

(i)  Conforme nota explicativa 3.1, a Companhia “Tarpon Gestora”, a partir de 2018, realiza sua apuracdo de impostos
sobre o lucro com base no Lucro Real. De acordo com a apuragéo da Tarpon Gestora, realizada em 2018, a entidade
gerou ativos e passivos diferidos, conforme demonstrado, os quais foram reconhecidos, pois ha expectativa de lucro
tributavel futuro.

Provisdo para Riscos Fiscais, Civeis, Trabalhistas e Depositos Judiciais
Deposito judicial

A Companhia esta discutindo judicialmente o imposto sobre servico (ISS) incidentes sobre a
exportacdo de servigo de administragdo da carteira de fundos no exterior.

A Companhia provisiona mensalmente os valores relativos a esta contingencia de 1SS, os quais estdo
sendo recolhidos via depdsito judicial:

Proviséo ISS - Deposito judicial -
Acéo R$ (Nota 14) R$ (Nota 9)
Interposicao para ndo recolhimento do
ISS sobre exportacéo de servigo 4.929 4.929
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Movimentacao dos Passivos Fiscais

A Tabela abaixo demonstra a movimentacao das contingéncias, cuja a perspectiva de perda é definida
como provavel:

Saldo inicial - Dezembro 2017 4471
Constituicdo 334
Atualizacdo 124

Saldo final - Junho 2018 4.929

Risco classificado como perda possivel:

Em junho de 2010, a Companhia efetuou a compensacdo de montantes de PIS/COFINS recolhidos a
maior. Tal compensacdo foi indeferida pela Receita Federal, sendo que a Companhia atualmente
pleiteia sua homologacdo. O montante total envolvido é de R$ 208, sendo R$ 329 atualizado até 30
de junho de 2018 e R$ 324 atualizado até 31 de dezembro de 2017. Segundo 0s assessores juridicos
da Companhia, a avaliagdo de risco de perda para a Companhia é possivel.

Em abril de 2018 foi proferido despacho decisério por parte da Receita Federal do Brasil, ndo
homologando a compensacdo declarada eletronicamente através de processo via PER/DCOMP. O
fato gerou um processo administrativo n® 16327.901028/2018-51, no qual o 6rgdo pleiteia 0 montante
de R$ 863, sendo R$ 869 atualizado até 30 de junho de 2018. A Companhia por sua vez, entrou com
manifestacdo de inconformidade e aguarda analise por parte das autoridades.

A administracdo da Companhia contesta ambas autuagdes. Como a avaliacdo de probabilidade de
perda é considerada possivel, nenhuma provisdo foi constituida pela Companhia.

Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, assim
como as operac¢des que influenciaram os resultados dos mesmos exercicios, relativas a operagées com
partes relacionadas, decorrem de operagfes da Companhia com profissionais-chave da
Administracao.

Consolidado

Ativo /
(Passivo / Patrimdnio liquido)

30/06/2018 31/12/2017

Beneficios de curto prazo & administragéo (*) (2.606) (1.022)
Plano de opcdo de a¢Bes para a administracéo - (10.167)
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Consolidado
Receita /
(Despesa)
01/04/2018 01/01/2018 01/04/2017 01/01/2017
a a a a
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017
(3.776) (9.186) (1.208) (6.033)
- - 98 (25)

(*) O pessoal chave da Administracdo ndo faz jus a qualquer tipo de beneficios pés-emprego, outros beneficios de longo
prazo e beneficios de rescisdo de contrato de trabalho.

O contrato de mutuo no qual a Companhia mantinha com sua subsidiaria Tarpon Gestora, no montante
de R$6.292, foi liquidado no trimestre findo em 30 de junho de 2018. A Companhia liquidou também
seu passivo, de outras contas a pagar, que mantinha com a mesma subsidiéaria.

25 Eventos subsequentes

Em 11 de julho de 2018, foi realizada integralizacdo de R$ 456 referente a aumento de capital da
Companhia, mediante a emissdo de 170 novas a¢Oes pelo valor unitario de R$ 2,67.

* *
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